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I. HOAT PONG
M&A TOAN CAU

NUA PAU NAM
2023




1. TONG QUAN HOAT DPONG M&A TOAN CAU

Nén kinh té thé gigi khdi dau ndam 2023 vai nhiéu rdi ro va suy thoai.
Hé qua 1a so lugng va gia tri cac giao dich M&A toan cau sut giam lan luot
la 4% va 12% so véGi nlra cudi ndm 2022_ ndm ma hoat déng M&A toan
cau déu & mirc thap. Khi so sanh vai cung ky ndam 2022 (n(ra dau nam
2022), s6 luong giao dich va gia tri giao dich gidm [an lugt t&i 9% va 39%.

Biéu d6 1: S lvong va gia tri giao dich toan ciu nira ddu nam 2023
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(Nguén: Bdo cdo M&A todn cdu - Pitchbook)

1 Theo bado cado M&A toan cau Q2 2023 - PitchBook
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Gia tri M&A toan ciu da gidm xudng thap hon trong Quy 11/2023, cu
thé & mic 873,4 ty USD, giam 6,5% so véi Quy 1/2023, 12 mét trong nhirng
quy co gia tri giao dich thap nhat ké tir Quy 11/2020.

Nguyén nhan cua viéc suy gidm s6 lugng va gia tri cac giao dich M&A
trén toan cau la do cac nguyén nhan chd yéu nhu? (i) lam phat gia tang
do chinh sach kich thich tai khoa cta cac ngan hang Trung uong tir nhirng
nam 2020 va 2021, (ii) tir thang 3 nam 2022 cho t&i nay, Ngan hang Trung
uong Hoa Ky (FED) tang |3i suat cho vay va kéo theo dé 13 da ting lai suat
dong loat cua cac ngan hang Trung wong trén thé gidi, (iii) xung dot Nga -
Ukraine lam gia tdng cac bat 6n vé chinh tri cing nhu truc tiép thac day
gid nang lugng tang cao, (iv) nhu cau tiéu dung giam, (v) tinh trang thiéu
hut, gian doan, bat &n cta chudi cung ng v.v...

Cac nguyén nhan khach quan néu trén da khién cac doanh nghiép trén
toan cau gap khé khan trong hoat dong kinh doanh va ti€p can ngudén von,
cung tam ly than trong dan t&i hoat dong M&A trén toan cau gidm manh.

2. HOAT PONG M&A THEO KHU VU'C DIA LY

Theo Bao cdo xu hudng M&A toan ciu ctia PWCS, tinh hinh hoat déng
M&A c6 su bién dong theo khu vuec.

- Tai Chau A - Thai Binh Duong, s6 luong cac giao dich M&A trong nira
dau nam 2023 giam 8% so va&i nlra cudi ndam 2022. Nguyén nhan chi yéu
la do su sut giam trong hoat dong M&A tai Trung Quéc, Uc va Han Quéc.
Tai Trung Quéc, mac du Chinh phi nudc nay da g& bod cac chinh sach han
ché COVID-19 nhung cac hoat déng M&A tai day du ki€n co thé phuc héi
vao ntra sau nim 2023. Tai Uc va Han Quéc, hoat déng M&A déu bi anh
huéng tiéu cuc theo xu hudng kinh té€ vi mo trén thé gidi. Diém sang la tai
Nhat Ban, vai lai suat, lam phat thip va méi truong dau tu 6n dinh, hoat
dong M&A nira dau nam 2023 tai nudc nay duy tri & mirc tuong duong
véi nlra cudi ndm 2022. Nhat Ban da va dang 13 diém sang thu hat dau
tu, vi thé cac hoat dong M&A van tiép tuc dugc dién ra thudng xuyén.

2 Theo bdo cdo clia PitchBook
3 https:/www.pwc.com/gx/en/services/deals/trends.html




B4t chap cac kho khin vi md trén toan cau, hoat dong M&A tai An D6 ¢
su’ tang trudng téi 15% trong nira dau nam 2023 Céc chuyén gia du doan
An D06 sé van 1a diém sang trong cac nam tiép theo do nudc nay cé chinh
sach thu hat dau tu cdi mao va tang 16p trung luu gia tdng nhanh chéng.

- Tai khu vuc Chau Au, Trung Déng va Chau Phi (EMEA), khéi luong
giao dich gidm khoang 7% so v&i ntra cudi ndam 2022 va chi cao hon mét
chut so véi thoi diém trudce dai dich Covid-19 vao nam 2019. Gia trj cac
giao dich gidm t&i 25% so v&i ndam 2022, cha yéu la do gidam cac giao dich
c6 gia tri 16n. Diém sang cua khu vuc nay ndm & cac nudc gom Ao, Dirc,
Y va Thuy Si khi khéi luong sut giam khéng qua Ién.

- Tai khu vuc Chau My, khoi lugng giao dich gidm khodng 3% so vai
cung ky nam 2022 va gia tri giam t&i 36%. Nguyén nhan la do khéng co
nhiéu cac giao dich co gia tri siéu 1&n (megadeals).

Bi€u do 2: Khéi lvong va gia tri M&A theo khu vuc
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3. TINH HINH HOAT DONG M&A THEO LINH VU'C

Linh vuc céng nghé, truyén théng va giai tri 1a cac linh vuc cé nhiéu
giao dich nhat trong nlra dau nam 2023, chiém khoang 26% téng sé giao
dich M&A. Tuy nhién, san xuat cong nghiép, nang luong la cac linh vuc co
gia tri giao dich M&A I6n nhat, chiém [an luot 1a 25% va 21% tong gia tri
giao dich M&A toan ciu.

- Linh vuc cong nghé, truyén thong va giai tri: Theo SecurityWeek, da
s6 cac thuong vu M&A lién quan téi linh vuc cong nghé duoc thuc hién
bai cac cong ty téi tir khu vue Chau Au va Chau My. Birng dau 13 Hoa
Ky, theo sau la cac quéc gia nhu Dirc, Canada, Uc va Thuy Dién. Tai Chau
A, cac thuong vu M&A trong linh vuc nay cling cé nhitng dién bién tich
cuc, mot s6 qudc gia tiéu biéu nhu Israel, An Do, Cac Tiu Vuong qudc A
Rap théng nhat va Singapore. Cac thuong vu néi bat cé thé ké dén trong
[inh vuc nay nhu Thoma Bravo mua lai Coupa Software (tri gia 8 ti USD),
Thomas Bravo mua lai Magnet Forensic (tri gid 1,3 ti USD), Microsoft dé
xuat mua lai Activision/Blizzard (tri gia 68,7 ti USD) v.v...

- Linh vuc nang lugng ti€p tuc chiém mot ti trong 16n trong tong gia
tri M&A toan cau khi cac cong ty nang luong va khai thac tai nguyén dat
duoc lgi nhuan I&n trong nam 2022 bai gia nang luong tang cao. Do dé,
cac cong ty nay dang tich cwc m& rong hoat dong kinh doanh qua cac linh
vuc khac nhu nang luong sach nham dat tin chi carbon, va hoat dong M&A
& mét phuong thirc dé dat duoc cac muc tiéu do.

4. DU BAO HOAT PONG M&A TOAN CAU 2023

Theo Bao cdo xu hudng M&A toan cau cua PwC* hoat dong M&A toan
cau cé thé sé tang Ién vao nira cudi ndm 2023 khi cic nha dau tu tim cach
can bang rui ro ngan han véi cac chién lugc chuyén déi kinh doanh dai
han. Bién doéng kinh té€ vi mé va xung doét dia chinh tri sé tac déng t&i cac

4 https:/www.pwc.com/gx/en/news-room/press-releases/2023/2023-global-ma-industry-
trends-outlook.html


https://www.pwc.com/gx/en/news-room/press-releases/2023/2023-global-ma-industry-trends-outlook.html
https://www.pwc.com/gx/en/news-room/press-releases/2023/2023-global-ma-industry-trends-outlook.html

nganh. Sau day la nhirng dong luc sé tao co hdéi cho M&A cua cac nganh
kinh t€ nam 2023:

- Cong nghé, truyén théng va vién théng (TMT): Chuyén d6i s6 van la
linh vuc chinh ma nhiéu doanh nghiép quan tdm. Tuong tu ndm 2022, cac
giao dich M&A vé phan mém dugc du bao sé tiép tuc tang trudng manh
chiém hon hai phan ba (71%) s6 lugng giao dich va ba phan tu (74%) gia
tri giao dich trong M&A céng nghé. Cac linh vuc khac cé thé tré thanh
diém néng cla hoat dong M&A trong nam 2023, gdm vién thong, thuc t&
ao (metaverse) va tro choi dién tur.

- Cobng nghiép va 6 t6 (IM&A): Viéc téi wu hdéa danh muc dau tu sé 1a
dong luc thac day hoat dong M&A, dic biét 1d nhirng giao dich huéng tai
su phat trién bén virng va tao diéu kién cho viéc chuyén déi ky thuat sé
dién ra nhanh chéng.

- Dich vu tai chinh (FS): Su gidn doan cua cac nén tang s6 va cong nghé
tai chinh (FinTech) dang la dong luc thic day cho nhirng thay déi nhanh
chong vé cong nghé trong linh vuc FS va du kién sé tréd thanh doéng luc
thic day hoat dong M&A.

- Nang luong, tién ich va tai nguyén (EU&R): Qua trinh chuyén d6i ning
lugng sé van 1a wu tién hang dau cda cac nha dau tu, huéng dong vén 16n
vao hoat déng M&A va phat trién cac du an vén khac.

- Cham séc strc khoe: Nhu cau déi méi va chuyén déi doanh nghiép dé
dat duoc muc tiéu ting trudng sé thuc day hoat dong M&A nadm 2023.
Coéng nghé sinh hoc, CRO/CDMO, MedTech, cac gidi phap cham sdéc sirc
khoe ky thuat sé va chdm séc strc khée hudng téi ngudi tiéu dung du kién
sé thu hat sw quan tdm manh mé cla nha dau tu.

5. MOT SO GIAO DICH TIEU BI‘I“E‘U PU'QC THU'C HIEN TRONG
SAU THANG DAU NAM 20235

(i) Giao dich hop nhdt ctia Amgen va Horizon Therapeutics (26 ty USD)

5 Theo tong hgp ctia OnetoOne Corporate Finance: https:/www.onetoonecf.com/biggest-
ma-deals-of-2023/

Vao thang 12 ndm 2022, cong ty dugc pham sinh hoc Amgen da déng
y mua lai Horizon Therapeutics vai gia 116,50 USD/c6 phiéu, tuong duong
48% gid c6 phi€u cta Horizon. Giao dich nay d3 la mot budc tién quan
trong giip Amgen tré thanh mét siéu cong ty duoc pham.

Amgen t6i da hoa titm nang phat trién cia danh muc sadn pham cua
Horizon bang cach tan dung 20 nam kinh nghiém thuwong mai va y hoc cua
ho trong linh vuc viém loét va than, cling nhu quy mé hoat dong toan cau
clia ho. Day 13 thoa thuan mua lai céng ty duoc pham sinh hoc I6n nhat
trong ndm cho dén nay.

(i) Japan Industrial Partners Inc., Suzuki Motor Corp. va ROHM Co. Ltd.
mua lai Toshiba Corporation (16,23 ty USD)

Toshiba da chip nhan dé nghi mua lai tri gid 15,2 ty USD, su kién nay
m& ra co hdi tw nhan héa tip doan néi ti€ng Nhat Ban nay. Cac linh vuc
kinh doanh ctia Toshiba bao gom tir nang luong hat nhan dén cong nghé
phong thd va san xuat vi mach.

(iii) Giao dich hop
nhdt cua Johnson & ’
Johnson véi Abiomed Inc.
(18,04 ty USD)

Johnson & Johnson,
céng ty san xuat san
phdm cham séc sirc
khoe I&n nhat thé gidi,
thong bao vao dau thang
11 nam 2022 rang ho sé
mua lai Abiomed. Day la
cong ty hang dau trong
coéng nghé hd tro tim,
phéi va than. Johnson & &
Johnson dua ra dé xuat
nay dé mé ra co hoi tién
phong doi mai trong linh
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vuc tim mach - dugc mé ta [d mét trong nhirng bénh ly I6n nhat va chua
duoc dap ing day du trong linh vuc cham séc sirc khde nhu suy tim va
phuc hoi.

6. XU HUONG KIEM SOAT TAP TRUNG KINH TE TREN THE GIGOI

Theo Bao cio kiém soat tap trung kinh té toan 2022-2023¢, su suy
gidm clia sb lvong cac giao dich M&A trén toan cau vao ndm 2023 cling
kéo theo su suy gidm vé so lugng giao dich thong bao tap trung kinh té
trén toan cau.

- Tai EU, theo s6 liéu théng ké cta Uy ban Chau Au, s6 luong hod so
thong bao tap trung kinh té€ duoc théng bdo t&i Uy ban gidm khoang 8%,
va nam 2023 duoc du bao sé 13 ndm ma Uy ban Canh tranh Chau Au nhan
dugc it ho so thong bao tap trung kinh t&é nhat ké tir nam 2003.

Tuy nhién, Uy ban Chau Au dudng nhu dang thuc thi chit ché hon hoat
0 idm sat cac giao dich. Theo dé, ti Ié cac giao dich M&A phai tham
dinh chinh thirc hoac
duoc thuc hién kém diéu
kién gia tang. Thoi gian
trung binh dé tham dinh
mot giao dich cling cé xu
huéng kéo dai hon. Theo
thong ké, tir ndm 2018
- 2022, Uy ban Chau Au
da ra quyét dinh chan tai
11 giao dich M&A va xu
huéng nay dang gia tang.

6 Global merger control
trends 2022/2023: https:/
www.whitecase.com/insight-
our-thinking/2022-global-
merger-control-toughening-
merger-control

- Tai Hoa Ky, Cuc Chong dbc quyén - Bd Tu phap Hoa Ky cling gia
tang viéc chin cac giao dich M&A bang viéc kién ra tod an hoac ap dat
cac diéu kién théng qua cac giao dich. Tinh tir thoi diém Quy IV ndm 2022
cho t&i nay, Cuc Chéng doéc quyén va Uy ban Thuong mai Hoa ky da chan
09 thuong vu M&A.

- Tai Vuong Quéc Anh, Co quan Canh tranh va Thi truong gan day da
ngan chan giao dich mua lai gilra Microsoft va Lién minh Activision/Blizzard,
day 1a mét giao dich dugc thuc hién tai Hoa Ky va da duoc Uy ban Chau
Au chap thuan co diéu kién.

- Tai Uc, Uy ban Canh tranh va nguoi tiéu dung c6 xu hudng kéo dai
thoi gian danh gia déi véi cac ho so thong bdo tap trung kinh té. Theo do,
thoi gian thAm dinh so bdé dugc kéo dai tir 8 tuan Ién dén 12 tuan, va giai
doan tham dinh chinh thic duoc kéo dai tir 20 1én dén 24 tuan.

- Tai Trung DPéng va Bac Phi, xu huéng kiém soat chit ché cac hoat
dong tap trung kinh té€ cling dang gia tang. Vao nam 2022, Co quan canh
tranh A Rap Xé Ut da an dau tién chin mot giao dich M&A cé gay tac
déng han ché& canh tranh. Co quan Canh tranh Ai Cap cling chuyén tir co
ché kiém soat tap trung kinh t€ hiu kiém sang co ché tién kiém, theo do
cac giao dich phai duoc chip thuan trudc khi thuc hién. Clng tai khu vuc
nay, 17 co quan canh tranh cta cac quéc gia da thanh l3p t6 chirc Mang
lwéi Canh tranh trong khéi A Rap (Arab Competition Network) nham hop
tac thuc thi chat ché chinh sach canh tranh, dac biét Ia linh vuc M&A.
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1. TONG QUAN HOAT PONG M&A TAI VIET NAM

Theo Téng Cuc théng ké, tang trudng GDP 6 thang dau ndm 2023 dat
3,72%, chi cao hon téc do ting trudng 1,74% cua 6 thang dau ndm nam
2020. Nhu vay, c6 thé thay kinh té€ Viét Nam clng dang trong giai doan
tang trudng cham lai giéng nhu phan I&n nén kinh té€ trén thé gidi.

Bi€u do6 3: Tang trwdng GDP tai Viét Nam
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(Ngudn: Téng Cuc théng ké)

Cung vd&i da suy gidm cta nam 2022, nam 2023 tiép tuc ghi nhan su sut
gidm nhe vé s6 giao dich M&A tai thj trwdong trong nudc. Trong 05 thang
dau ndm, ca nudc ghi nhan khoang 82 thuong vu M&A thanh coéng, suy
giam 34% so va&i cung ky ndam 2022, tuy nhién téng gia tri giao dich dat
58,9 nghin ti déng, tang 1,3 [an so vd&i cung ky nam 20227,

7 Ngudn KPMG

HOAT DONG M&A TAI VIET NAM NUA DAU NAM 2023

_—

Biéu d6 4: Tong s6 luong va gia tri giao dich tai Viét Nam qua 06
thang dau nam 2023
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(Nguén: KPMG)

Nguyén nhan cla su suy giam vé sé lugng giao dich | do diéu kién
thi truong 6 thang dau nam 2023 ghi nhan nhitng khé khan do xung doét
Nga-Ukraine, nén kinh t& My, Chau Au dang suy thoai. Tuy nhién Viét Nam
van dang la diém sang néu so sanh véi cac thi trudng khac trong béi canh
kinh té thé gigi dang gap khé khan.

Thi trudng M&A tai Viét Nam vao nlra cudi ndm 2023 duogc du doan
sé khai sac véi cac dong luc chinh 13 k&€ hoach c6 phan hod cac doanh
nghiép nha nudc 16n, géi kich thich kinh t€ cta Chinh pha, mat bang lai
suat cua FED gidm toc do tang lai suat, cac quy dau tu tu nhan tir Trung
Poéng dang cha y téi cac thi trwdng mai néi, trong dé cé Viét Nam v.v...



2. TINH HINH HOAT PONG M&A THEO LINH VU'C TAI VIET
NAM

Trong 05 thang dau nam 2023, cac nganh tai chinh, bat déng san cong
nghiép va gido duc dan dau thj trudng vé téng gia tri giao dich M&A duoc
cong bé. Nganh tai chinh chiém ti trong 16n nhat va&i téng gia tri khoang
38.970 ti VND véi 8 giao dich duoc thuc hién. V&i sau la bat déng san
cong nghiép va gido duc v&i giad tri giao dich lan lugt 13 11,156 nghin ti
VND va 3.466 ty VND. Cac nganh, linh vuc con lai hau hét déu ghi nhan
su sut giam lén vé gia tri giao dich.

Bi€éu d6 5: Gia tri giao dich theo cic nganh, linh vuc
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_ BAO CAO CONG TAC KIEM SOAT TAP TRUNG KINH TE 06 THANG PAU NAM 2023



Mét sd giao dich tiéu bi€u trong nira dau nam 2023

3. KET QUA TAP TRUNG KINH TE TAI VIET NAM

Myc tiéu
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3.1. Tinh hinh kiém soat tap trung kinh té tai Viét Nam
Uy ban Canh tranh Quéc gia chinh thirc duoc thanh lap va di vao hoat
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(Nguén: KPMG)

(Nguén: UBCTQG téng hop)

Két qua danh gia ho so thong bao tap trung kinh té nlra dau nam 2023
nhu sau: (i) 38 ho so théng bao TTKT da duoc ti€p nhan va va dugc phép
thuc hién theo quy dinh cia Luat Canh tranh; (ii) 13 h6 so théng bao TTKT
bi trd lai theo quy dinh tai Diéu 35 Luat Canh tranh; (iii) 02 trwdng hop
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cac doanh nghiép xin tuw rat ho so théng bao TTKT; (iv) 23 hé so thong 47,1%), trong khi sé lugng cac doanh nghiép ndi dia chiém uu thé hon vaéi
bao TTKT dang duoc Uy ban xt ly, trong dé c6 02 hd so dang trong qua 111 doanh nghiép (chiém 52,8%).
trinh tham dinh chinh thirc. Ty I& nay khéng c6 sy thay d6i dang k& so véi nam 2022, khi tuong
Biu db 7: Ty I& xir Iy hd so théng bio TTKT nira dbu n3m 2023 quan g:)u’a \doanhonghlep nudc ngoadi va doanh nghiép trong nudc lan luot
(Don vi: %) la 45,4% va 55,6%.

EDatraldi ®Tra hd so

Rat hé so mDang xtr ly

(Nguén: UBCTQG téng hop)

3.2. Vé cac cha thé tham gia tap trung kinh té

Chu thé tham gia giao dich TTKT la cac doanh nghiép véi loai hinh da
dang, gdbm céng ty c¢d phan, cdng ty trdch nhiém hiru han, céng ty lién
doanh. Méi giao dich c6 tir hai doanh nghiép tham gia tr& 1én. Trong 38 ho
so TTKT d3 dugc ti€p nhan va tra 16i trong nlira dau ndm 2023, c6 téng s6
210 doanh nghiép tham gia, trong dd, s6 lugng doanh nghiép nudc ngoai
(duwoc thanh 1ap va hoat dong tai nudc ngoai) 1a 99 doanh nghiép (chiém
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Biéu d6 8: So sanh ty Ié cac giao dich dugc théng bdo phan theo cha
thé tham gia TTKT trong giai doan 2021- 6T 2023
(Don vi: %)

2023 47.10% 52.90%
2022 45.34% 54.66%

2021 24.93% 75.07%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

m Doanh nghiép nw&c ngoai m Doanh nghiép trong nwéc

(Nguén: UBCTQG téng hop)

3.3. Vé hinh thirc tp trung kinh té

Theo quy dinh, tip trung kinh t& cé thé dugc thuc hién dudi hinh thic
sap nhap, hop nhat, mua lai, lién doanh va cac hinh thic khac. Trong dé
hinh thirc TTKT cha dao 13 mua lai (26 hé so), chiém trén 68,4%. Tiép dén
14 hinh thirc sdp nhap doanh nghiép (09 ho so), chiém 23,6% ting dang ké
so v&i nAm 2022 (chi chiém 6,77%). Hinh thirc lién doanh (03 hd so) chiém
7,89%. Tuong tu nhu nam 2021 va 2022, ndm 2023 khéng xuat hién giao
dich TTKT hinh th&c hop nhat. Trong s6 38 ho so da ti€p nhan thi ty lé
theo hinh thic nhu sau:

HOAT DONG M&A TAI VIET NAM NUA DAU NAM 2023

Bi€éu d6 9: So sanh ty Ié cac giao dich duoc théng bao phan theo hinh
thire tham gia TTKT trong giai doan 2020- 2022
(Don vi: %)

2023 68% 23.60%  FARd

2022 78.20% Sy 715.03%

2021 84% ERLYA5:51%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

B Mualai ®Sdpnhdp mLiéndoanh MWHgpnhat

(Ngudn: UBCTQG téng hop)

3.4. Vé khu vuc dia ly dién ra giao dich tap trung kinh té
Trong téng s6 38 hd so théng bao TTKT da duoc ti€p nhan va tra 1oi
nira dau nam 2023, giao dich tap trung kinh té€ théng bdo duoc thuc hién
tai Viét Nam chiém 17 vu tuong duong 44,73%. Ty 1é nay sut gidm dang
k€ so véi giai doan 2020, 2021.

Day 13 [an dau tién trong 3 nam, so luong giao dich phai thong bao tap
trung kinh té€ dugc thuc hién tai nuwdc ngoai I6n hon sé lugng giao dich
duoc thuc hién tai Viét Nam.



Biéu do6 10. Ty lé cac giao dich dugc théng bdo phan theo khu vuc
dién ra TTKT trong giai doan 2021- nira dau nam 2023
(Don vi: %)

80.00%
70.00%
60.00%
50.00%
40.00%
30.00% 62.90%
20.00% 37.10%
10.00%
0.00%

2021 2022 2023

mViét Nam m Nwdc ngoai
(Nguén: UBCTQG téng hop)

Trong s6 17 giao dich TTKT thuc hién tai Viét Nam, c6 04 giao dich thudc
truong hop la doanh nghiép nudc ngoai mua lai doanh nghiép hoac mang
hoat déng kinh doanh ctia doanh nghiép trong nudc, chiém khoang 23,5%.

Da6i v6i cac giao dich TTKT duoc thuc hién ngoai l1anh thé Viét Nam
thi cadc bén tham gia déu |3 cac doanh nghiép nudc ngoai, trong dé hién
dién thuwong mai cta ho tai Viét Nam 13 doanh nghiép c6 von dau tu cla
nudc ngoai. Cac giao dich théng bao TTKT ngoai 1anh thé Viét Nam chu
yéu duoc thuc hién tai khu vuc Chau A véi s6 it dugc thuc hién tai Chau
Au va Hoa Ky.

Biéu d6 11: Ty lé cac khu vuc dién ra giao dich TTKT
nira dau nam 2023
(Dbon vi: %)

B ChiauAu ®mChauA = HoaKy

(Nguén: UBCTQG téng hop)

Cac giao dich dugc thuc hién & nudc ngoai nhung van phai thuc hién
thong bao TTKT do cac doanh nghiép tham gia: (i) c6 hoat dong kinh doanh
tai Viét Nam (trong truang hop khong cé hién dién thuong mai tai Viét Nam)
théng qua viéc xuat khiu hang hoa vao Viét Nam hodc cung cip dich vu
Xxuyén bién gi&i hodc (ii) doanh nghiép tham gia TTKT cé hién dién thuong
mai tai Viét Nam (cong ty con, chi nhanh, dai ly Gy quyén...).

3.5. Vé cac dang thuirc tap trung kinh té

Khi phan loai cac giao dich TTKT duoc théng bao theo dang thirc TTKT,
twong tu nhu cac ndm 2021 va 2022, da s6 1a cac giao dich TTKT theo
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chiéu ngang (giao dich giira cadc doanh nghiép hoat dong trén cung thi
truong lién quan), chiém phan 16n (23 vu viéc, khoang 60%) trong téng so
giao dich; ti€p theo 13 giao dich TTKT dang hén hop (giao dich giira cac
doanh nghiép hoat dong trén cac thj trwvdng lién quan khac nhau) 1a 09 vu
viéc, chiém 24% va cudi cung 13 giao dich TTKT dang chiéu doc (giao dich
gitra cadc doanh nghiép hoat dong trén cac thi trudng san pham hang héa,
dich vu 13 dau vao cta nhau ho3c bé trg cho nhau) 1a 06 vu viéc, chiém
16% trong téng s6 cac ho so dugc ti€p nhan. So véi ndm 2022 cé thé thay
trong nam 2023 cac giao dich TTKT dang hén hop dang cé xu huéng tang.

Bi€u do 12: Ty lé cac giao dich dugc théng bao phan theo dang TTKT
trong giai doan 2021- ntra dau nam 2023 (DPon vi: %)

® Chiéu ngang ™ Chiéudoc = Hbn hop

(Nguén: UBCTQG téng hop)
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3.6. Vé cac linh vuc thuc hién tap trung kinh té
Trong 38 ho so thong bao TTKT d3 ti€p nhan va tra 16i trong nam 2023,
cac giao dich dugc thuc hién & da dang cac linh vuc, tir sdn xuat, kinh
doanh hang hda, cung ing dich vu dén bat dong san, nang lugng.
Xét vé so luong giao dich, khoang 84% s6 giao dich TTKT dugc thong
bao thudc vé bén (04) nganh, linh vuc 16n, gbm bat déng sané; dich vu?;
nang luong'®; va céong nghiép'?.

Biéu d6 13: Linh vuc dién ra giao dich TTKT nira dau niam 2023

12 11
10
8 6 6 6
6
4
2
0
= =~ & & T
wn - - ‘c o1y} c
oV} O S o0 O O __
c 2 = E D 5 O
[{eD o oo S5 \© 5. =
o c o0 c . S C
4 Xy 5 — X =
X0 Z <0 8) £
o0 @) - 2.
o
XY

(Ngudn: UBCTQG téng hop)

So sanh va&i thai ky trudc day thi 4 nganh trén van 13 nhirng linh vuc
c6 nhiéu giao dich théng bao TTKT nhat.

8 Nhu bat dong san dé & va bat dong san cong nghiép, thuong mai ...

9 Nhu bdo hiém, hang khéng, dich vu van tai, dich vu du lich ...

10 Bao gbm nang lvong truyén théng va nang luong tai tao

11 San xuat sdn pham cdng nghiép, hda chat, may mac, nhua, chip dién tur



Bang: So sanh s6 lugng hé so théng bao TTKT theo linh vuc (04 linh

vire 16n) véi ciing ky nam 2022 & HOP: THONG KE VE CAC GIAO DICH TTKT TRONG LiNH
(Pon vi: H6 so théng bao TTKT) ] VU'C NANG LUONG
Nganh, linh vire 06T. 2022 06T. 2023 Nang lugng la linh virc thudng xuyén cé ty 1€ ho so thong bao tap -
LLLY . trung kinh té dang ké trong cidc ndm gan day. Theo s6 liéu thong ké -
B&t dong san 7 9 . clta Uy ban Canh tranh Quéc gia (truéc day la Cuc Canh tranh va Bao

) - vé ngudi tiéu dung), trong giai dan nim 2021 - 2022, s6 luong ho so -
Dich vu 13 6 thong bado tap trung kinh té€ trong linh vuc nang lugng luén chiém ty
Ning luong 9 6 . 1é khoang 10% téng s6 lugng ho so théng bao tap trung kinh té. Riéng :
trong 06 thang dau nam 2023, s6 vu viéc tap trung kinh té trong linh :
- vuc Nang lugng 1a 06 vu viéc, chiém 18,75%. .

A O N B

Coéng nghiép 2 11

(Nguén: UBCTQG téng hop)
L ) A ] } 5 Théng ké sé lvong hé so trong linh vuc nang lwgng qua cac nam
Co cau cac giao dich théong bao TTKT theo linh vuc trong nam 2023 so

vGi cting ky nam 2022 c6 sy thay d&i. Nim 2022, linh vuc dich vy 1a linh : 14 13 13
vuc cb sb lugng thong bao tap trung kinh té€ I&n nhat, nhung sang dén 06 1 12
thang dau nam 2023, linh vuc cé nhiéu ho so thong bao tap trung kinh té ] 10
nhat 13 céng nghiép. :

O N M OV ©

2021 2022 H1 2023

1 Tat ca cac ho so thong bdo tip trung kinh té trong linh vuc nang
. luwgng ma Uy ban Canh tranh Quéc gia d3 ti€p nhan hang nam déu dién
- ra trén thj truong San xudt dién. :
. Chua thé tham gia tap trung kinh té trong linh vuc ning lugng da @
* 50 la cac Tap doan trong nudc va ngoai nuwdc co hoat dong kinh doanh
. da linh vuc. Co6 tong s6 116 doanh nghiép tham gia tap trung kinh té :
. trong thij trudng dién tlr ndm 2021 dén nira dau nam 2023, trong do
cé 74 doanh nghiép trong nuéc va 42 doanh nghiép nudc ngoai. Chi co -
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6/32 vu viéc (chiém 18,75%) c6 lién quan dén viéc doanh nghiép nudc
. ngoai mua lai duv an dién tir cAc doanh nghiép Viét Nam.

V& cong suit clia cic nha may dién, da s6 cic nha may dién duoc °
. chuyén nhuong déu c6 céng suat thap (chi chiém duéi 5% thi phan), :
chi c6 3/32 (chiém 9,3%) ho so la cé thi phan tir 5-10%.
y Ngay 15 thang 5 nam 2023, Tha tuéng Chinh phu da ky ban hanh -
© Quyét dinh s6 500/QD-TTg vé viéc phé duyét Quy hoach phat trién
. dién luc quoc gia thoi ki 2021 - 2030, tAm nhin dén ndm 2050 (Quy
- hoach dién VIII). !

! Theo do, Quy hoach dién VIII dit muc tiéu phat trién manh cac .
* nguodn nang lugng tai tao phuc vu san xuat dién, ngudn dién nay sé dat
. ti lé khoang 30,9% - 39,2% vao nam 2030, nang lén 67,5% - 71,5% vao :
. nam 2050 (trudc day theo Nghi quyét 55 - NQ/TW cta Bo Chinh tri, :
ti 1é ngudn nang lugng tai tao dat khoang 15 - 20% trong ndm 2030
. va tang lén 25 - 30% trong nam 2045).

HOAT DONG M&A TAI VIET NAM NUA PAU NAM 2023

3.7. Két qua tham dinh hé so théng bao tap trung kinh té
Trong nam nira dau nam 2023, c6 76 ho so thong bao TTKT dugc ndp
t&di Cuc Canh tranh vao Bao vé nguoi tiéu dung va Uy ban Canh tranh Quéc
gia, trong d6 40 ho so dugc nhan bai Cuc Canh tranh va Bao vé ngudi tiéu
dung va 36 ho so duoc nhan bai Uy ban Canh tranh Quéc gia.

Trong 76 ho so trén:

- 38 ho so da ti€ép nhan va duoc thuc hién theo quy dinh chia Luat
Canh tranh 2018;

- 23 giao dich dang duoc Uy ban xtr ly (trong dé cé 02 ho so da chuyén
sang qua trinh tham dinh chinh thirc);

- 13 h6 so théng bao TTKT bi tra lai theo quy dinh tai Diéu 35 Luat Canh
tranh va 02 truong hgp doanh nghiép tu xin rut hé so théng bao TTKT.

Cac truong hop két thic & giai doan tham dinh so bd 1a cac giao dich
TTKT duogc thuce hién theo quy dinh cta Luat Canh tranh 2018. Cac doanh



nghiép tham gia giao dich TTKT nay déu cé thi phan hoac thi phan két hop
dudi 20% (dudi ngudng thong bao vé thi phan theo quy dinh tai Diéu 14
Nghi dinh s6 35 ngay 24 thidng 3 ndm 2020 cua Chinh phu quy dinh chi
tiét mot sé diéu cua Luat Canh tranh). Trong dd, sé giao dich TTKT cé thi
phan/ thi phan két hop trén thi trugng lién quan tir (i) 0-5% la 18 vu viéc,
(i) tr 5-10% la 10 vu viéc, (iii) tr 10-20% la 08 vu viéc va (iv) trén 20%
la 02 vu viéc.

Biéu d6 14: Ty Ié hé so théng bdo TTKT trong nam 06 thang dau nam
2023 theo thi phan trén thi trudng lién quan
(Dbon vi: %)

B Thi phan tir 0-5%  ®Thi phan tir 5-10%
Thi phan tir 10-20% ® Thi phan trén 20%
(Nguén: UBCTQG téng hop)

Chi c6 02 giao dich thong bao tap trung kinh té thudc truong hop phai
tham dinh chinh thirc thudc linh vuc sadn xuat Bia va linh vuc Hoa chat.
DPay 13 hai giao dich c6 tiétm an tac dong hoac kha nang gay tac dong han
ch€ canh tranh trén thi truong lién quan. Cu thé, cac giao dich TTKT nay
c6 thi phan hoac thi phan két hop trén 20%./.
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Giai doan 06 thang dau ndm
2023 danh dau su thanh lap cua
Uy ban Canh tranh Quéc gia 1a co
quan thuc thi phap luat vé canh
tranh theo quy dinh ctia Luat Canh
tranh 2018. Trong giai doan chuyén
giao tir Cuc CT&BVNTD sang
UBCTQG, cong tac kiém soat tap
trung kinh t€ van duoc trién khai
dong bo va tudn thu ding cac quy
dinh ctia phap luat vé canh tranh.
Két qua vé cong tac ki€ém soat tap
trung kinh té trong thoi gian qua
duoc thé hién nhu sau:

- Vé s6 lugng, mac du khai
lvgng va gia tri giao dich M&A
trén toan cau trong ntra dau ndm
2023 c¢6 su suy giam, nhung so
lwong giao dich tap trung kinh té
théng bao téi UBCTQG van c¢6 su
gia tang so vd&i cung ky nam 2022.
Trong 76 h6 so TTKT & thoi diém
két thic 06 thang dau ndm 2023,
Cuc CT&BVNTD va UBCTQG da
ti€p nhan va tham dinh 38 ho so
théng bao TTKT thudc trudng hop
dugc thuc hién trong giai doan
tham dinh so bd. Da sé cac giao dich tap trung kinh té€ dugc thdng bao co
thi phan/ thi phan két hop trén thi truong lién quan thap hon 5% (chiém
48%).
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- V& hinh thirc giao dich tap trung kinh té€, mua lai duoc thuc hién nhiéu nhat (chiém 68,4%); ti€p
theo 1a hinh thirc lién doanh nghiép va hinh thirc sap nhdp doanh nghiép, khong ghi nhan hé so cua
hinh thirc hop nhat doanh nghiép.

- Vé dia diém thuc hién tap trung kinh t&, c6 21/38 giao dich TTKT dugc dién ra ngoai lanh thé
Viét Nam (offshore) trong nira dau nam nay, lan dau tién cao hon so vai sé giao dich dugc thuc hién
trong nudc. Cac giao dich nay thuong duoc thuc hién & pham vi khu vue/toan cau nhung cé lién quan
tGi thi truong Viét Nam. Do vay, cac vu viéc TTKT nay da dugc théng bado tdi tat ca cic co quan canh

HOAT DONG M&A TAI VIET NAM NUA PAU NAM 2023

tranh cé lién quan, trong dé cé Viét nam. Qua do,
c6 thé thay rang Viét Nam da va dang chiém mot vi
tri quan trong trong chudi gia tri khu vuc/toan cau.

- Vé linh vuce, nganh tap trung kinh té, s6 lugng
giao dich TTKT dugc thong bdo nhiéu & cac nganh,
linh vuc nhu céng nghiép, bat dong san (ca dé &
va khong dé &), nang luong, dich vu (logistics, bao
hiém, gido duc, giao hang tiét kiém...). Day cling 1a
cac linh vuc chinh ma cac doanh nghiép da thuc
hién thong bao TTKT trong nam 2022.

- Théng ké trong s6 17/38 giao dich TTKT thuc
hién tai Viét Nam, c6 04 giao dich thudc trudng
hop la doanh nghiép nudc ngoai mua lai doanh
nghiép hodc mang hoat dong kinh doanh ctia doanh
nghiép trong nudec.

Trong quéa trinh ti€p nhan va thadm dinh hoé so
tap trung kinh t€, UBCTQG déu d3 tién hanh tham
van, xin y ki€n va&i cic co quan quan ly nganh, hiép
héi nganh va cac bén lién quan dé danh gid cac
giao dich tap trung kinh t€ mot cach téng thé va
khach quan. Theo d6, UBCTQG danh gia két qua
kiém soat tap trung kinh té trong 06 thang dau
nam 2023 da dat duoc hiéu qua tich cuc./.




Bdo cdo duoc hé tro phdt hanh béi KPMG Viét Nam
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