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TiNH HiINH HOAT PONG TAP TRUNG KINH TE | 2. Hoat dong 1ap trung kinh 16 tai thi truong Viet Nam

TRONG NU’O’C VA TH E Gldl 2.1. Tinh hinh hoat déng tép trung kinh té giai doan 2019-2020

1. Hoat déng mua bdan va sdp nhap doanh nghiép (M&A)

irén thé gisi Nam 2019, tong gia tri cadc thuong vu tap trung kinh té

(TTKT) tai Viét Nam dat 7,2 ty USD, bang 94,7% so vGi nam

h 2018. Nhin vao hoat déng TTKT ndm 2019, tuy gia tri

giam, nhung van cé nhiing yéu to6 tich cuc. Trong 6 thang

= cubi nam 2019, nhiéu thuong vu Ién véi su tham gia cla

NAM 2019 nha dau tu nudc ngoai va cac tap doan trong nudc da xuat
véi nén kinh té toan cau. Tuy nhién, trong khi nhiéu khu vuc va 3 A ién. Dién hinh 2 = S TR e e

nén kinh té trén thé gidi ph;’/i tam thdi dong cua va gidn cdch, BANG 94.7% SO VOI NAM 2018 ;:3’2 S:E?::rl:r:z:: u\c/j; gV\i/r:JEggp:c';at!;/l:c:rr: d(ci):)rcnoss:lr:

hogt déng M&A trén toan cdu van tiép tuc dién ra bdt chdp (Masan Group), KEB Hana Bank (Han Quéc) mua lai 15%
nhiing khé khan dén tir dai dich. von diéu lé cha BIDV...

Ké tur cubi ndm 2019, dau ndm 2020, thé gidi chiing kién mot
budc ngodt I6n trong lich st mgt trdm ndm gan ddy cua nhdn

loai khi dai dich Covid-19 gdy ra nhiing tdc hai v cting I6n déi

Dau nam 2020, dai dich Covid-19 bat ngs lan rong trén

Ntra dau nam 2020, chiu su tac déng tiéu cuc bdi dai dich e Lo . e
- i . Rk A ) . toan cau da va dang tac dong rat I6n dén kinh té thé gidi
NAM Covid-19, tinh hinh hoat ddng M&A trén toan cau dién ra . ; ) L
. o, . . i noi chung, ciing nhu hoat dong TTKT ndi riéng. Hoat
SoE=mEas tuong doéi am dam, véi tong gia tri giao dich dat khoang X - N . A o
- X .. R i . dong TTKT tai Viéet Nam cling nhu trén toan cau trong giai
: < 971 ty USD, so v&i 1.500 ty USD 6 thang cu6i nam 2019 v oam N , o
® THANGO01 -06 doan ndra dau nam 2020 déu gidm manh do cac nha dau NAM 2020
' ? , 2o A e [ o " £ ohi 20 ) A A s ohi ‘A
; 97 -l TY USD N(ra cusi ndm 2020, khi thé gisi dan quen véi bbi cdnh méi, tu c6 nhiing phan Ung than trong. Bong thai, nhimng diéu
: céc giao dich M&A bj hoan bat dau dugc khéi dong lai, klen e Gl céfh xé.héi‘ trén toan cau gay tréung?i cho  BANG 48.6% SO VGI NAM 2019
; thém vao d6 cac géi ho trg tin dung vai lai suat thap cua viéc tim hiéu, danh gia va ra quyét dinh TTKT. Gia tri TTKT
; i Chinh pht céc nudc cling thic ddy hoat dong M&A trd nén tai Viét Nam nam 2020 tiép tuc suy giam, dat 3,5 ty USD
® THANGO07-12 s6i dong, da phuc héi ngoan muc bat dau tir thang 7/2020 (bang 48,6% so v&i nam 2019).
2 200 T? USD da gilp gia tri cac thuong vu M&A trong nlta cudi nam dat
. khodng 2.200 ty USD, tang 127% so vdi 6 thang dau nam [ N[ )
20202, Trong giai doan 2019-2020, c6 moét Cac nganh, linh vuc chl yéu thu hat
s6 thuong vu TTKT néi bat, c6 gia luong I6n vén dau tu thong qua TTKT tai
tri giao dich 16n, dién hinh nhu Viét Nam thgi gian qua bao gém béat
Trong 6 thang dau nam 2021, hoat dong M&A toan cau thuong vu KEB Hana Bank dong sdn, tai chinh- ngan hang,
tang trudng ky luc 2019 nha su phl;IC hi kinh t& manh mé mua lai mét phén vén diéu lé cong nghiép va ban Ié. Ben canh do,
A : L VA mét s6 aude aia khu vuc Tay A Sy cba BIDV véi gid tri 878 trieu mot s6 thuong vu TTKT dang cha y cling
NAM clia Hoa Ky va mét s6 quéc gia khu vuc Tay Au, dat tong gia 9 : : d o ) .
:' """" . ” ” e, | \ )\ usp. KKR&Temasek mua Iui UQ’C thUC hlen trong llllh V!l’c Iogls-
' tri khodng 2.600 ty USD3so véi gia tri trung binh 926 ty USD ' : . . .. -
: A N g A A 1 ¢6 phéan coa Vinhomes voi gia tics, néng nghiép, dvoc pham - y
® THANG 01 - 06 cung kytr?ng giai doan 2015 - 2019. Cong nghé dugc coi la 652 tric D hosc o6 li 1€, xay dung. Ngoai ra, TTKT con dién
? linh vuc néi bat véi cac thuong vu M&A 16n trong thai gian tri 65 . irlrguAUS - ?@C fo 'ﬁn ra trong céc linh vuc khac ctia nén kinh
; 2_600 TY USD qua van tiép tuc dan dau vé gia tri M&A, dat khoang 1.000 l‘illua” Z’en CE‘C tr?p:oT\;; [ofy Cl;f;\]Vlet t& nhu bia, nudc gidi khét, stra, gidy, thuc
; ty USD“trong nifa dau nam 2021. am, |?n ”.1 nhuMasan, Thaco, pham ché bién, banh keo, thay san, vat
; Gelex, Vinamilk... liéu xay dung...
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Ty trong trong téng gia tri TTKT tai Viét Nam cda
cac doanh nghiép trong nudc c6 xu hudng tang
nhanh chéng véi su chi ddng ngay cang cao cua
cacdoanh nghiép, tap doan I&n. Nam 2018, gia tri
giao dich cua céc thuong vu TTKT do doanh
nghiép Viét Nam la bén mua chi chiém ty trong
11,8% trong khi cac nha dau tu nudc ngoai chiém
tGi 88,2% trong tong gia tri giao dich TTKT tai Viét
Nam. Tuy nhién, giai doan 2019-2020, gia tri cac
thuang vu TTKT do doanh nghiép Viét Nam déng
vai trd bén mua da tang lén, chiém trén 30% tong
gia tri giao dich TTKT dugc thuc hién tai Viét Nam.

Biéu dé 1. Ty trong gid tri giao dich TTKT tai Viét Nam
giai doan 2019-2020 theo doanh nghiép bén mua

M6t s6 thuong vu TTKT dién hinh do doanh nghiép Viét Nam thuc hién trong giai doan
2019 - 2020 c6 lién quan dén cac tap doan I&n nhu Masan, Vingroup, Vinamilk, Gelex, REE,
Thaco, PAN Group... Bén canh cac thuong vu thanh céng, nhiéu ké hoach TTKT cling dugc
dinh hinh va du kién dugc thuc hién trong thai gian téi nhu Kido Group 1én ké hoach sap
nhap cac cong ty thanh vién, Thadi tiép tuc dau tu trong linh vuc néng nghiép...

Cé thé thay rang, hoat dong TTKT trong thai gian qua tai thi trudng Viét Nam,
tuy chiu su tac dong tiéu cuc bai dai dich Covid-19, nhung van dién ra tuong
doi s6i ddng. Theo do6, hoat dong TTKT van la moét kénh dau tu hiéu qua va cling
la cach thiic dé cac tap doan, doanh nghiép 16n thuc hién tai cautric nbi bo,
nang cao nang luc canh tranh trong béi canh vira dau tranh 'day Iti dich bénh
Covid-19, vlra phuc hai kinh té, thich Uing véi trang thai binh thuong méi nhu
hién nay. Thong qua hoat dong TTKT, cac tap doan, doanh nghiép I6n: cta Viét
Nam ngay cang cuing ¢ vi tri va vai trd ctia minh dé déng gop cho su phat trién
kinh té ctia Viét Nam.

Bén canh d4, su tham gia clia cac nha dau tu, doanh nghiép nudc ngoai trong céac
giao dich TTKT tai Viét Nam van chiém ty trong kha 16n do xu hudng chuyén dich dau

tu hau Covid-19 sang cac nudc ASEAN, trong d6 c6 Viét Nam.

2.2. Du’ bdo hoat déng tép trung kinh té trong théi gian téi

7 ty USD

Theo mét sé chuyén gia ddnh

4,5ty USD D .
gid, gid tri cdc giao dich TTKT

ctia Viéet Nam ndm 2021 sé & quy
mé 4,5 - 5 ty USD va nam 2022
¢6 thé dat duoc méc 7 ty USD.

N&m 2021 N&m 2022
Biéu dé 2. Udc tinh téng gid tri giao dich TTKT tai Viét Nam ndm 2021 va 2022

Cac linh vuc hang tiéu dung, ban 1&, bat déng san, cong nghiép va néng nghiép cé thé van
sé la tam diém thu hat TTKT trong nam 2021 va 2022. Ngoai ra, cac linh vuc vién théng,
nang luong, ha tang, dugc pham, gido duc dugc ky vong sé dong gop gia tri dang ké cho
hoat dong TTKT tai Viét Nam trong giai doan nlfa cuéi nam 2021 va trong moét sé nam téi.

Vé chii thé, cac nha dau tu ti chau A, gém Han Qudc, Nhat Ban, Thai Lan va Singapore, sé
tiép tuc chiém uu thé. Cac tap doan Ién trong nudc tiép tuc la dong luc déng gop vao su
hoi phuc ctia hoat d6ng TTKT tai Viét Nam trong nam 2021 va nhitng nam tiép theo.

VGi xu huéng hoat dong TTKT trén thi truong giai doan hai nam tiép theo,
du bcdo sé hé so théng bdo gui dén Bé Cong Thuong trong theoi

gian téi sé tang manh. Trong d6, khodang 30% dén 40% sé hé so sé
lién quan cdac giao dich duoc thuc hién ngoai lanh thé Viét Nam do
xu huéng hoi phuc va tang téc clia hoat dong M&A trén thé gidi sé lan toa
dén thi trudng trong nudc va cac hoat dong kinh doanh theo chubi gia tri
toan cau ngay cang gia tang, trong d6 Viét Nam la mét mat xich khéng thé
thi€u trong chudi gia tri nay.

Dac biét, trong béi canh kinh té thé gidi con tiép tuc dién bién phc tap dudi tac ddng cta dai
dich Covid-19, lan s6ng cac doanh nghiép nudc ngoai gia tang, mua lai va dau tu gian tiép
Vao cac nudc trén thé gidi, trong dé cé Viét Nam sé dién ra manh mé trong thai gian téi. Theo
dé, cac giao dich TTKT dugi hinh thic mua lai gitta cac doanh nghiép cé yéu té nudc ngoai
va doanh nghiép trong nudc cling sé gia tang, dugc du bao sé tiép tuc chiém ty Ié I6n trong

50 ho sa thong bao TTKT trong nifa cudi ndm 2021 va ca nam 2022. >
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CONG TAC KIEM SOAT TAP TRUNG KINH TE
THEO PHAP LUAT CANH TRANH

I. TIEP NHAN HO SO THONG BAO TAP TRUNG KINH TE

Trong hai ndm qua, ké tir khi Luat Canh tranh ndm 2018 ¢6 hiéu luc, B6 Céng Thuong da
tiép nhdn 125 ho6 so théng bdo TTKT.

I 1. Vé cac cho thé tham gia
tap trung kinh té

Cac bén tham gia TTKT tai Viéet Nam la cac
doanh nghiép véi loai hinh da dang, trong dé,
phé bién la cong ty c6 phan va cong ty trach
nhiém hiru han. M6t trong cac bén ctia thuaong
vu TTKT c6 thé la doanh nghiép nudc ngoai
(dugc thanh lap va hoat dong theo phap luat
nudc ngoai).

Trong giai doan tirthang 7/2019 dén hét thang
6/2021, can c’ 125 ho6 so thong bao TTKT do
Cuc CT&BVNTD ti€p nhan, cé6 258 doanh
nghiép la chu thé clia cac thuang vu TTKT nay,
trong d6 c6 131 doanh nghiép nudc ngoai
(chiém 51%) va 127 doanh nghiép Viét Nam
(chiém 49%).

DN Viét Nam - DN nuéc ngoai

Biéu dé 3: Cdc chu thé tham gia TTKT

2. Vé khu vuc dia ly dién ra giao dich
tap trung kinh té

Trong s6 125 giao dich TTKT dugc théng bao téi
B6 Cong Thuaong, c6 39 giao dich dugc thuc hién
bén ngoai lanh thé Viét Nam, chiém ty |& khoang
30%. S& di cac giao dich nay dugc thuc hién &
nudGc ngoai nhung van phai thuc hién thong bao
TTKT t&i B6 Cong Thuaong la do cac doanh nghiép
tham gia TTKT thudc cac truong hgp sau day: (i)
c6 hoat dong kinh doanh tai Viét Nam (trong
trudng hgp khéong cé hién dién thuong mai tai
Viét Nam) thong qua hoat déng xuat khau hang
hda hodc cung cap dich vu xuyén bién gidi vao
Viét Nam; (ii) doanh nghiép tham gia TTKT c6
hién dién thuong mai tai Viét Nam (c6 cong ty

con, chi nhanh, dai ly y quyén... tai Viét Nam).

- GD thuc hién tai Viét Nam

GD thuc hién & nudc ngoai

Biéu dé 4. Khu vuc dia ly dién ra
cdc giao dich TTKT

I 3. Vé hinh thuc tap trung kinh té

Trong sé 125 giao dich TTKT dugc thong
bao, c6 100 giao dich dugc thuc hién
dugi hinh thic mua lai (chiém 80%); 14
giao dich dudi hinh thic sap nhap (chiém
11%) va 11 giao dich dudi hinh thuc lién
doanh (chiém 9%). Trong hai nam qua,
B6 Cong Thuong chua ti€p nhan dugc
cac hé so thong béao TTKT ¢6 hinh thic
TTKT la hgp nhat hay cac hinh thuic khac
theo quy dinh ctia phap luat canh tranh.

- GD chiéu ngang
GD chiéu doc GD hén hgp
Biéu dé 6. Cdc dang TTKT

Lién doanh

- Mua lai Sép nhap

Bi€u dé 5. Hinh thic TTKT

4. Cdc dang tap trung kinh té
(chiéu ngang, chiéu doc va hén hop)

Trong s6 125 giao dich TTKT dugc thong
bdo, phé bién nhat la cac giao dich theo
chiéu ngang (giao dich TTKT gilia cac
doanh nghiép hoat dong trén cung thi
truong lién quan) vai 56 giao dich, chiém ty
& 45%, tiép dén la cac giao dich dang hon
hap (giao dich TTKT gilra cac doanh nghiép
hoat doéng trén cac thi trudng lién quan
khac nhau) véi 45 giao dich, chiém ty lé
36%. Cac giao dich theo chiéu doc (giao
dich TTKT gitta cac doanh nghiép hoat
dong trén cac thi trudng hang héa, dich vu
la dau vao clia nhau hodc bé trg cho nhau)
chiém ty & thap nhat 19% vai 24 giao dich.

4
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I 5. Ccic linh vyc thyc hién tap trung kinh té

Trong hai nam qua, cac giao dich TTKT tai Viét Nam dién ra & nhiéu nganh, linh vuc cua il. THA’M DINH VIEC TAP TRUNG KINH TE’

nén kinh té, tir san xuat, kinh doanh hang hoa, dich vu dén khai thac, str dung tai nguyén.
Trong d6, mét sé linh vuc hang héa, dich vu c6 hoat ddong TTKT dién ra séi dong han vai

gia tri giao dich TTKT I6n hodc s6 lugng giao dich nhiéu, dién hinh nhu: bat déng san; Trong giai doan tif thang 7/2019 dén hét thang
dich vy; san xudt, kinh doanh 6 t6, xe may va linh kién, phu tung; vat liéu xay dung; dién, 6/2021, Cuc CT&BVNTD vdi vai trd 1a co quan
dién t; nhua, thiét bi cdbng nghiép va y té&; thuc pham, d6 udng (bia, nudc giai khat); gidp Bo trudng Bo Cong Thuong thuc hién

nang lugng (nang lugng truyén théng va nang lugng téi tao).

quan ly nha nudc vé canh tranh da tién hanh

tham dinh 125 giao dich TTKT theo dung quy

dinh clia phap luat.

Trong s6 125 giao dich TTKT dugc tiép nhan va
0 tham dinh so bd co:

- 112 giao dich dugc phép thuc hién sau khi két
thic tham dinh so bo (chiém khodng 90%)s;

Giao dich phai tham dinh chinh thuc

— - 13 giao dich thudc trudng hgp phai tham dinh
/ chinh thuc (chiém khoang 10%)”.

- Giao dich dugc thuc hién

Trong qua trinh tham dinh (s bd va chinh thuc) viéc TTKT, Cuc CT&BVNTD da phéi
hap, tham van véi cac co quan, dan vi hitu quan va cac bén cé lién quan dé thu thap y
ki€n, théng tin, tai liéu nham danh gia kha nang, cac yéu té tiém an gay tac dong han
ché canh tranh mot cach dang ké clia viéc TTKT, giup tham dinh mét cach toan dién va
khach quan.

50 — DaGi véi cac giao dich TTKT dugc thuc hién ngoai lanh thé Viét Nam, Cuc CT&BVNTD da
o tham van y kién mét s6 co quan canh tranh cac quéc gia cé lién quan tdi giao dich trén
40 |— dé trao doi, chia sé cac thong tin c6 lién quan dén giao dich, phuc vu viéc danh gia tac
dong hodc kha nang gay tac dong han ché canh tranh cla viéc TTKT dén thi trudng
30— Viét Nam.

20
20 — 18

11
10 — 8 . ® “Cdc giao dich TTKT duoc thuc hién sau khi két thuc thdm dinh so bd gém cdc giao dich TTKT
5 5 5 3 khéng cé tdc dong hodc nguy co gdy tdc déng han ché canh tranh mét cdch ddng k€ trén thi
u truong lien quan va khéng tiém dn quan ngai vé canh tranh trén cdc thi truong ndéi chung tai

Viet Nam”

B4t Dich  Ots, VIXD  Dién, Nhua Thiétbi ThUC  Ning  Khac
doéng vu  xemay dién tur CNva Qhé[)“r luong 7 "Cdc giao dich TTKT thudc trudng hap phdi thdm dinh chinh thic gém cdc giao dich c6 thé
san va linh kién yts  douong tiém dn tdc déng han ché canh tranh ddng ké hodc cé thé cé nguy co gdy quan ngai vé canh
phu tiing tranh trén thj truong lién quan, cdn xem xét, ddnh gid ky luéng hon trong qud trinh thdm dinh

chinh thuc"
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Biéu dé 7. Cdc linh vuc c6 hoat déng TTKT néi bdt




MOT SO PANH GIA

Thar nhdt, khong phai tat ca cac giao dich TTKT déu thubc truong
hgp phai kiém soat theo quy dinh cla phéap luat vé canh tranh.

Luat Canh tranh chi kiém soat nhiing giao dich TTKT thuéc pham
vi diéu chinh va c6 d6i tuong ap dung theo luat dinh, cé tac dong
hodc kha nang gay tac déng han ché canh tranh mét cach dang
ké dén thi trudng Viét Nam, dac biét la nhirng giao dich c6 kha
nang hinh thanh doanh nghiép théng linh, d6c quyén dan tgi
nguy ¢ lam dung vi tri nay dé gay tén hai téi méi trudng canh
tranh tai Viét Nam.

Thd hai, cac giao dich TTKT thudéc ngudng thong bao TTKT va

dugc kiém soat tai Viét Nam trong hai nam qua hau hét déu duoc 0 2
thuc hién béi cac doanh nghiép, tap doan Ién.

ti€p nhan, cac giao dich TTKT ¢6 yéu t6 nudc ngoai cé xu hudng

0 3 Thir ba, trong s6 cac ho so thong bao TTKT dugc B Cong Thuong
gia tang.

Thirtu, mét sé giao dich TTKT dugc thuic hién bén ngoai lanh thé Viét
Nam c6 tinh chat phtc tap véi nhiéu budc, giai doan va két hop
nhiéu hinh thuc trong mét giao dich. Do d6, viéc TTKT can dugc xem
xét, danh gia & pham vi réng han, bao gém téng thé cac budc, giai
doan, cac hinh thiic trong mét giao dich cu thé, khdng don thuan chi
xem xét & mot budc, giai doan, hinh thuiic don 1é trong giao dich do.

TTKT nhat dugc théng béo téi B Cong Thuong la linh vuc bat dong

U 5 Thua nam, tinh dén thoi diém hién nay, linh vuc c¢6 nhiéu giao dich
san, bao gém ca bat dong san dé & va bat dong san khong dé 6.




Doanh nghiép muén nép
h6 so thong bao TTKT theo
quy dinh clta Luat Can
tranh nam 2018
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